Norme comptable relative aux
participations dans des entreprises associées
NC 36

Champ d’application

1. La présente Norme doit étre appliquée a la comptalisation par un investisseur dans ses
états financiers consolidés, de ses participatiodsns des entreprises associées.

2. Dans le cas ou il n'est pas soumis a I'élaboratialiétats financiers consolidés, un investisseur
doit appliquer la présente norme pour préparer et pésenter les notes a ses états financiers
individuels, relatives a ses participations dans @deentreprises associées.

Définitions

3. Dans la présente Norme, les termes suivants ontdanification indiquée ci-apres :

Une entreprise associésst une entreprise dans laquelle l'investisseur ane influence notable
et qui n’est ni une filiale ni une coentreprise déinvestisseur.

L’influence notable est le pouvoir de participer aux décisions de polgue financiere et
opérationnelle de I'entreprise détenue, sans touteis exercer un contréle sur ces politiques
Le contrdle (dans le cadre de la présente Norme) est le pouvaile diriger les politiques
financiéres et opérationnelles d'une entreprise afid’'obtenir des avantages de ses activités.
Une filiale est une entreprise contrélée par une autre entrepse (appelée la mére)

La méthode de la mise en équivalenest une méthode de comptabilisation selon laquella
participation est initialement enregistrée au codtet est ensuite ajustée pour prendre en
compte les changements postérieurs a I'acquisitiate la quote-part de I'investisseur dans les
capitaux propres de l'entreprise détenue. L'état derésultat reflete la quote-part de
l'investisseur dans les résultats de I'entrepriseétenue.

La méthode du coliest une méthode de comptabilisation selon laquella participation est
enregistrée au colt. L’état de résultat ne reflétée résultat lié a la participation que dans la
mesure ou linvestisseur recoit des distributions venant du cumul des résultats nets de
I'entreprise détenue apres la date d’acquisition.

Influence notable

4.

Si un investisseur détient, directement ou ind@eent par le biais de filiales, 20% ou plus des

droits de vote dans l'entreprise détenue, il egisypmé avoir une influence notable, sauf a

démontrer clairement que ce n'est pas le cas. dameent, si I'investisseur détient, directement ou

indirectement par le biais de filiales, moins déw2@es droits de vote dans I'entreprise détenue, il

est présumé ne pas avoir d'influence notable, aadémontrer clairement que cette influence

existe. L'existence d'une participation importaote majoritaire d’'un autre investisseur n’exclut

pas nécessairement que l'investisseur ait uneeinfle notable.

L’existence de l'influence notable d’un investissest habituellement mise en évidence de I'une

ou l'autre des facons suivantes :

(a) représentation au conseil d'administration ou Egbme de direction équivalent de I'entreprise
détenue ;

(b) participation au processus d'élaboration des polds ;

(c) transactions significatives entre I'investisseurasttreprise détenue ;

(d) échange de personnels dirigeants ; ou

(e) fourniture d’'informations techniques essentielles.



Méthode de la mise en équivalence

6. Selon la méthode de la mise en équivalence, l&cimation est initialement enregistrée au colt et
la valeur comptable est augmentée ou diminuée poendre en compte la quote-part de
linvestisseur dans les résultats de l'entrepristedue aprés la date d’acquisition. Les
distributions recues de I'entreprise détenue ré&ahita valeur comptable de la participation. Des
ajustements de la valeur comptable peuvent égateétem nécessaires pour des modifications

dues a des variations des capitaux propres dedjaide détenues qui n'ont pas été incluses dans
I'état de résultat.

Méthode du codlt

7. Selon la méthode du coQt, un investisseur enregsstrparticipation dans I'entreprise détenue au
colt dacquisition. L'investisseur ne comptabilise résultat que dans la mesure ou il recoit des
distributions provenant du cumul des résultats det$entreprise détenue générés aprés la date
d’acquisition par l'investisseur. Les distributioregues en sus de ces bénéfices sont considérées

comme une récupération de la participation et enrggistrées comme une réduction du colt de la
participation.

Investisseur établissant des états financiers corgl#s

8. Une participation dans une entreprise associée doiétre comptabilisée dans les états
financiers consolidés selon la méthode de la mise équivalence sauf si:

(a) la participation est acquise et détenue dans 'unige perspective d'une cession ultérieure
dans un avenir proche ;ou

(b) I'entreprise est soumise a des restrictions durabde et fortes qui limitent de facon
importante sa capacité a transférer des fonds a tivestisseur.

Dans ces deux cas, la participation doit étre comabilisée selon la méthode du co(t.

9. La comptabilisation du résultat sur la base degiloigions recues peut ne pas constituer une
mesure adéquate du résultat revenant a un invagtishl fait de sa participation dans une
entreprise associée, parce que les distributiopgesepeuvent n'avoir que peu de rapport avec la
performance de I'entreprise associée. Comme ['iisg=ur exerce une influence notable sur
I'entreprise associée, il a une part de resporigabdins la performance de I'entreprise associée et
en conséquence, dans la rentabilité de sa pattmipal’investisseur prend en compte les
conséquences de cette influence en étendant lmgiéei de ses états financiers consolidés pour y
inclure sa quote-part de résultats d’'une telleegmise associée et il fournit ainsi, une analyse de
ses bénéfices et de ses participations a partacieslle on peut calculer des ratios plus utiles. E
conséquence, l'application de la méthode de la meiseéquivalence fournit une meilleure
information sur les actifs nets et le résultatdeet’investisseur.

10. Un investisseur doit cesser d'utiliser la méthodealla mise en équivalence a partir de la date
a laquelle :

(a) il cesse d’avoir une influence notable dans une eeprise associée mais conserve, en tout
ou partie, sa patrticipation ; ou

(b) Tl'utilisation de la méthode de la mise en équivala® n’est plus appropriée parce que
I'entreprise associée est soumise a des restrictoomurables et fortes qui limitent de
facon importante sa capacité a transférer des fonds I'investisseur.

La valeur comptable de la participation a cette da¢ est considérée constituer son co(t par la
suite.

Modalités d’application de la méthode de la mise eéquivalence
11. Nombre des procédures appropriées pour I'applicadi® la méthode de la mise en équivalence

sont similaires aux procédures de consolidatiobliégpar NC 35, Etats financiers consolidés. En
outre, les concepts généraux sous-jacents aux qumEe de consolidation utilisées lors de



12.

13.

14.

15.

16.

17.

I'acquisition d’'une filiale sont adoptés pour l'adsjtion d’une participation dans une entreprise
associee.
Une participation dans une entreprise associéeoesptabilisée selon la méthode de la mise en
équivalence a partir de la date a laquelle ellemdm la définition d’une entreprise associée. Lors
de l'acquisition de la participation, toute difféoe (positive ou négative) entre le codt
d’acquisition et la quote-part de l'investisseunsldes justes valeurs des actifs identifiables nets
de I'entreprise associée est comptabilisée selor88l@elative aux regroupements d’entreprises.
Des ajustements appropriés sont apportés a la -padtede l'investisseur dans les résultats
postérieurs a I'acquisition pour tenir compte :

(a)de 'amortissement des actifs amortissables, soase de leurs justes valeurs ; et

(b)de I'amortissement de la différence entre le caditlal participation et la quote-part de

l'investisseur dans les justes valeurs des aclistifiables nets.

Ce sont les états financiers les plus récents eetréprise associée qui sont utilisés par
I'investisseur pour appliquer la méthode de la neisequivalence; ils sont habituellement établis
a la méme date que les états financiers de liisssir. Lorsque les dates de cléture de
l'investisseur et de I'entreprise associée sorfedihtes, I'entreprise associée prépare souvent, a
l'usage de l'investisseur, des états a la méme glagdes états financiers de I'investisseur. Quand
ceci n'est pas possible, on peut utiliser des éliatmnciers établis a des dates de clbture
différentes. La convention de permanence des méthexige que la durée des exercices et toute
différence entre les dates de cl6ture soient lerasé&l’un exercice a l'autre.
Lorsqu’on utilise des états financiers avec degdde cloture différentes, des ajustements sont
effectués pour tenir compte de l'effet de tout @ment ou transaction important entre
l'investisseur et I'entreprise associée se prodieatre la date de cloture des états financiers de
I'entreprise associée et celle des états finandiel8nvestisseur.
Les états financiers de linvestisseur sont géepéraht préparés en utilisant des méthodes
comptables uniformes pour des transactions et évéms semblables se produisant dans des
circonstances analogues. Dans de nombreux casgséntreprise associée utilise des méthodes
comptables différentes de celles adoptées pareldtisseur pour des transactions et événements
similaires se produisant dans des circonstancedasis, des ajustements appropriés sont
apportés aux états financiers de I'entreprise &soclorsque I'investisseur les utilise pour
appliquer la méthode de mise en équivalence. ®gtrpas possible de déterminer le montant de
ces ajustements, ce fait est généralement mentidané les notes aux états financiers de
l'investisseur.
Si une entreprise associée a des actions de prégramulatives en circulation telles que les
actions a dividende prioritaire sans droit de valétenues par des intéréts tiers, l'investisseur
calcule sa quote-part de résultats aprés ajustemeotr tenir compte des dividendes de
préférence, que ceux-ci aient été décidés ou non.
Si, selon la méthode de la mise en équivalencqudde-part de I'investisseur dans les résultats
déficitaires d’une entreprise associée est égalesupeérieure a la valeur comptable de la
participation, l'investisseur cesse habituellemdatprendre en compte sa quote-part dans les
pertes a venir. La participation est alors présenpbur une valeur nulle. Les pertes
supplémentaires sont provisionnées dans la mesutmwestisseur a assumé des obligations ou a
effectué des paiements pour le compte de I'ense@ssociée afin de remplir les obligations de
cette derniere que l'investisseur a garanties au f@squelles il s’est engagé par quelque moyen
gue ce soit. Si I'entreprise associée enregisttériabrement des bénéfices, linvestisseur ne
reprend en compte sa quote-part dans ces profitprgs qu'elle ait dépassé sa quote-part de
pertes nettes non prises en compte.

Pertes de valeur

18.

S'il existe un indice qu’une participation dans wrgreprise associée a pu perdre de la valeur,
I'entreprise applique les régles relatives a larééption d'actifs. La perte de valeur d'une
participation dans une entreprise associée estalement appréciée par rapport a la valeur
d'utilité. Pour déterminer la valeur d’utilité departicipation, I'entreprise estime :



(a) sa quote-part dans la valeur actualisée des flutrékorerie futurs estimés attendus de
'entreprise détenue dans son ensemble, comprdesrftux de trésorerie générés par les
activités de I'entreprise détenue et les prodiétsa la sortie in fine de la participation, ou

(b) la valeur actualisée des flux de trésorerie fubstamés attendus des dividendes a recevoir de
la participation et de sa sortie in fine.

En retenant des hypotheses appropriées, les detinodes donnent le méme résultat, toute perte

de valeur de la participation en résultant estctdfe en premier lieu a tout goodwill restant a

amortir

19. La valeur recouvrable d’'une participation dans enteprise associée est appréciée pour chaque
entreprise associée prise individuellement, a majne I'activité continue d'une entreprise
associée prise individuellement ne génére pasréesntde trésorerie largement indépendantes de
celles générées par d'autres actifs de I'entrejpriésentant les états financiers.

Eventualités

20. Conformément a la NC 14 relative aux éventualités/énements postérieurs a la date de cl6ture,
l'investisseur indique :
(a) sa quote-part dans les éventualités et engageraprtapital d’'une entreprise associée pour
laguelle il est aussi éventuellement responsadte ;
(b) les éventualités qui proviennent du fait que l'stigseur est solidairement responsable de tous
les passifs de I'entreprise associée.

Informations a fournir
21. Un investisseur doit fournir les informations suiantes :

(a) une liste et une description appropriées des entreges associées, y compris la quote-
part d’intérét dans le capital et, si elle est diffrente, celle des droits de vote détenus ; et
(b) les méthodes utilisées pour comptabiliser ces partpations.

22. Les participations dans les entreprises associéesntptabilisées en utilisant la méthode de la

mise en équivalence doivent étre classées dans &egifs non courants et étre présentées
comme un élément distinct au bilan.
La quote-part de l'investisseur dans les résultatsle ces participations doit étre présentée
comme un élément distinct a I'état de résultat. Laguote-part de linvestisseur dans les
éléments extraordinaires ou provenant des modificains comptables doit également étre
présentée séparément.

Investisseur non soumis a l'établissement d'étamahciers consolidés

23. Un investisseur qui détient des participations dangles entreprises associées peut ne pas
émettre des états financiers consolidés parce qufila pas de filiales. Il convient, dans ce cas,
gu’un tel investisseur fournisse, dans les notes a@tats financiers, la méme information sur
ses participations dans les entreprises associéagedes entreprises qui émettent des états
financiers consolidés.

24.Si la méthode de la mise en équivalence est apprége pour l'entreprise associée,
I'investisseur doit fournir au niveau des notes aes états financiers individuels, I'information
sur I'effet qu'aurait I'application de cette méthode sur la valeur de ses participations et sur
ses résultats, comme s'il avait a émettre des étditsanciers consolidés.

Date d’entrée en vigueur
25. La présente norme comptable est applicable aux égfinanciers relatifs aux exercices
cléturés a partir du 31 décembre 2003



