Norme comptable relative aux placements

dans les entreprises d’aNSé,grlance et/Fc))u de réassucan

Objectif de la norme
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L’entreprise d’assurance et/ou de réassurantelidposer a son actif, en couverture
des engagements du passif réglementé, des placepemiettant éventuellement de
réaliser la trésorerie nécessaire pour faire fdtEbget des provisions constituées.

Les aspects non abordés spécifiquement damrslie de cette norme sont régis par la
norme NCO7 du systéme comptable des entreprisesaipei de la prise en compte, de
I'évaluation et de la présentation, par une enisepde ses placements dans les états
financiers.

L'objectif de la présente norme est de presdeseregles de prise en compte,
d'évaluation et de présentation applicables auxatip@s de placements dans les
entreprises d’assurance et/ou de réassurance. i@ettee couvrira les méthodes de
prise en compte ainsi que la comptabilisatiomadntaire.

Champ d'application
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La présente norme est applicable a toutes les emprises d'assurances et/ou de
réassurances soumises a la tenue et la publicatide leurs états financiers en
Tunisie. Elle concerne les opérations de placementgs entreprises d’assurance
et/ou de réassurance

Le traitement, dans le cadre de I'établissemestcomptes consolidés, des titres de
participation détenus dans les filiales, entregrasgsociées et co-entreprises est exclu
du champ d'application de la présente norme.

Définitions
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Dans la présente norme, les termes ci-apres Wii#es avec les significations
suivantes :

a)Un Placement

Un placement est un actif détenu par une enteegtans l'objectif d'en tirer des
bénéfices sous forme d'intéréts, de loyers, deleindes ou de revenus assimilés, des
gains en capital ou d'autres gains tels que ceugnab au moyen de relations
commerciales. Le bénéfice tiré de l'actif détenut@e traduire par une économie de
charges d'exploitation dans le cas des immeuldeplditation.

b) Titre coté

Un titre est coté lorsqu'il est inscrit a la cd&ela Bourse des Valeurs Mobilieres de
Tunis ou d’'un autre marché financier étranger.



c) Titres a revenus variables

Sont considérés comme titres a revenus variabkegitres dont le revenu dépend,
directement ou indirectement, du résultat ou dl@mént du résultat de I'émetteur.

d) Obligations et autres titres a revenus fixes

Sont considérés comme titres a revenus fixestles fautres que les titres a revenus
variables, et notamment: les obligations a tawe fou variable, les obligations
indexées, les titres participatifs, les titres deances négociables, ...

e)La juste valeur

La juste valeur d’'un placement est le prix audqeli-ci pourrait étre échangé entre
un acheteur et un vendeur normalement informésretantants, dans une transaction
equilibrée.

f) La valeur de marché

Il s'agit de sa valeur probable de négociationwsumarché actif et liquide, soit le
montant de liquidités qui peut étre obtenu de sdeve

g) La valeur d'usage

La valeur d'usage d'un placement est le prix gu'personne prudente et avisée,
informée de la situation de I'entreprise, accefitdeapayer si elle avait a I'acquérir.

h) Risque d’exigibilité des engagements techniques

Il s'agit du risque que l'entreprise d'assuranfeuede réassurance ne soit plus en
mesure d'honorer ses engagements, en cas daugorema@pide du rythme de
reglement des sinistres et/ou des rachats, ddddiEvaluation de ses placements a la
valeur d’'usage et non a la valeur de marché.

i) Provision pour risque d’exigibilité des engagementtechniques

La provision pour risque d’exigibilité des engagets techniques correspond a la
différence calculée pour les placements entre letamb global de la valeur de marché
et la valeur comptable nette des titres concernéadjcette différence est négative.

j) Titres de méme nature

Des titres sont réputés de méme nature lors@dits émis par un méme émetteur et
conférent les mémes droits.

k) Parts dans les entreprises liées

Ce sont des actions ou des parts détenues parepeise d’assurance et/ou de
réassurance dans le capital d’'une société mere sasifiliales.

[) Parts dans les entreprises avec liens de participah

Ce sont des actions ou des parts de capital d&tetians des sociétés sur lesquelles
I'entreprise d’assurance et/ou de réassurance exere influence notable.

m) Influence notable
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L’influence notable consiste a pouvoir participgux décisions de la politique
financiere et opérationnelle d’'une entreprise saér le contrble de celle-ci.

n) Le contréle

Le contrble s’exerce a travers la détention d&remt indirecte (par I'intermédiaire
d’une filiale) de la majorité des droits de voteir entreprise, ou intérét important
dans les droits de vote et a travers le pouvoididection, en vertu des statuts ou
d’accords, la politique financiére et managériad’entreprise.

0) Placements représentatifs de contrats en unités demptes

Les placements représentatifs de contrats ensud#écompte sont les actifs sous-
jacents des contrats d'assurance vie pour lestpigisque lié aux placements est
assumé par les assurés. C'est a dire, les coufestsurance vie pour lesquels la
garantie n'est pas exprimée dans une monnaie @argf@rence a la valeur de ou des
actifs sous-jacents (actions, Sociétés d’Investiesg a Capital Variable, Fonds
Communs de Placements, Sociétés Civiles Immobjli€esiétés Commerciales de
Placements Immobiliers ...).

Régles de prise en compte et d’évaluation des plagents

Codt d’entrée des placements
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Placements immobiliers
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Les placements immobiliers sont inscrits a l'actifdu bilan pour le prix
d'acquisition pour les acquisitions a titre onéreux a la juste valeur pour les
acquisitions a titre gratuit et au colt de producton pour celles produites par
I'entreprise.

Les frais d'acquisition tels que droits de mamtfrais d'actes, commissions aux
intermédiaires immobiliers sont des charges quiesufaire I'objet d'une répartition
sur plusieurs exercices avec un délai maximum denges. Toutefois, les honoraires
d'étude et de conseil engagés a l'occasion deuitign peuvent étre inclus dans le
codt d’acquisition.

Placements immobiliers en cours

La prise en compte des immobilisations en cours Bactif du bilan se fait,

conformément a la Norme Comptable relative aux immibilisations incorporelles
du systéme comptable des entreprises, des lors glentreprise est en mesure
d'identifier la fraction de la contrepartie cédée @ vue d'acquérir et de mettre en
service l'immobilisation représentative de I'avancment du projet. Pour ce faire,
on se réfere ala contrepartie, en liquidité ou autrement, de I'ébange qui
constitue une mesure de la valeur objective de laakeur liée a I'avancement de
I'immeuble en cours.

Obligations et titres a revenus fixes
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Les bons, obligations et autres titres a revenusxés sont portés a l'actif pour
leur prix d'acquisition hors frais accessoires sumchats et hors coupon couru a
I'achat.

Les frais accessoires d'achat sont enregistrébarges de |'exercice. Le montant du
coupon couru a l'achat est enregistré en prodnitarg que revenu des placements.

Lorsque le prix d'acquisition d'un titre dépassm prix de remboursement, la
différence doit étre prise en charge par le biaicampte "dotations des différences
sur prix de remboursement"” avec pour contrepartieampte de régularisation passif.
Cette différence doit étre échelonnée sur la ddetgie résiduelle du titre de fagon
linéaire ou actuarielle.

Lorsque le prix d'acquisition d'un titre estéiéur & son prix de remboursement, la
différence doit étre prise en produits par le baiscompte "différence sur prix de
remboursement & percevoir" avec pour contrepantieompte de régularisation actif.
Cette différence doit étre portée en résultat deiéna échelonnée sur la durée de vie
résiduelle du titre.

Titres a revenus variables

Ces titres sont évalués au prix d'acquisition horfrais accessoires sur achats. Ces
frais sont constatés en charges de I'exercice.

Le prix d'acquisition est réduit de la part deidiéndes dont la décision de
distribution est antérieure a la date d'acquisibgui sont liés a des résultats réalisés
au cours de la période antérieure a celle de lisitigm s'il est clairement démontré
gue les dividendes représentent une distributiondas bénéfices définitivement
réalisés a la date de I'acquisition.

Evaluation des placements en date d’arrété
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Considérations de base

Les placements réalisés par une entrepriseudtas® et/ou de réassurance sont
réputés étre des placements a long terme. Le ot@sged'une partie de ceux-ci en
placements a court terme doit étre ddment judliiés les notes aux états financiers.

Le principe général du co(t historique doit étre especté, sauf pour le cas
particulier des placements représentatifs des cordts en unités de compte qui
doivent étre présentés en valeur de marché

Placements immobiliers

A la date de clbture, il est procédé a I'évaluatiodle ces placements a leur valeur
d'usage. Les moins-values par rapport a leur valeucomptable font I'objet de
provision. Les plus-values par rapport a cette val&r ne sont pas constatées. La
valeur d'usage est déterminée sur la base des ménm#eres que ceux définis
dans la norme comptable relative aux placements daysteme comptable des
entreprises. La dotation aux provisions de chaquexercice doit étre constatée en
charges

Les placements immobiliers font I'objet d'un d@msement selon les régles définies
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dans la NCO5. La dotation aux amortissements dguehaxercice doit étre constatée
en charges.

La valeur des placements immobiliers est déte¥eniséparément pour chaque
immeuble et/ou terrain. Une moins value dégagéeusummeuble et/ou terrain ne
peut pas étre compensée par une plus value dégagéen autre immeuble et/ou
terrain.

Obligations et titres a revenus fixes

La différence entre le prix d’acquisition d’un titre et son prix de remboursement
doit étre :

» Portée en charge, au cas ou le prix d’acquisitio dépasse le prix de
remboursement.

» Portée en produits, au cas ou le prix d’acquidibn est inférieur au prix de
remboursement.

Pour le rattachement des charges et des produitéa différence est prise en
compte dans les résultats de maniere étalée sur dmrée de vie résiduelle des
titres.

Dés lors qu'un risque de recouvrement de lauvale remboursement et/ou des
intéréts est constaté sur ces actifs (défaillanoe émetteur par exemple), ils doivent
faire I'objet d'une provision pour dépréciationug @¢oncurrence.

Titres a revenus variables

A la date de cléture, il est procédé a I'évaluatiode ces placements a leur valeur
d'usage. Les moins-values par rapport au colt d’enée font I'objet de provision.
Les plus-values par rapport a ce colt ne sont pa®wstatées. La valeur d'usage
est déterminée sur la base des mémes criteres gueux définis dans la norme
comptable relative aux placements du systeme comfle des entreprises. La
dotation aux provisions de chaque exercice doit &rconstatée en charges

La valeur des placements & revenus variables edéterminée séparément pour
chaque catégorie de titres de méme nature. Une mahvalue dégagée sur une
catégorie ne peut pas étre compensée par une pluslve dégagée sur une autre
catégorie

Autres types de placemer{iréts, dépots et autres)

A la date de cl6ture, il est procédé a I'évatraide ces placements a leur valeur
d'usage. Les moins-values par rapport au codt rerfont l'objet de provision. Les

plus-values par rapport a ce colt ne sont pas aéest La valeur d'usage est
déterminée sur la base des mémes critéres quedédéinis dans la norme comptable
relative aux placements du systéeme comptable déepeises. La dotation aux

provisions de chaque exercice doit étre constatéharges.

La valeur des autres placements est détermingegésépnt pour chaque nature. Une
moins-value dégagée sur une catégorie ne peutmgasadnpensée par une plus-value
dégagée sur une autre catégorie.
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Placements représentatifs de contrats en unitéerdpte

Ces placements, a titre dérogatoire, doivert &mlués a leur valeur de marché. La
différence entre la valeur comptable et la valezinthrché doit étre prise en compte
dans le résultat.

Provisions pour risques d’exigibilité

A la date de cl6ture et outre les provisions, amtissements et résorptions, il est
procédé a la constitution d'une provision pour risges d’exigibilité,
correspondant a la différence entre le montant glodl de la valeur de marché et
la valeur comptable nette des titres concernés qudncette différence est
négative

La valeur de marché est déterminée séparémemtgbaque catégorie de titres de
méme nature.

La valeur de marché des placements concerndétsamine a la cléture de chaque
exercice comptable de la maniére suivante :

Placements immobiliers

Par valeur de marché, on entend le prix augseldrrains et constructions pourraient
étre vendus, a la date de I'évaluation, sous dopitizé, entre un vendeur consentant
et un acheteur non lié, étant entendu que le biait #objet d'une offre publique sur
le marché, que les conditions de celui-ci permettee vente réguliére et que le délai
disponible pour la négociation de la vente est mbroompte tenu de la nature du
bien.

Lorsque, a la date d'établissement des comigi®derrains et constructions ont été
vendus ou doivent étre vendus a court terme, keuvaléterminée doit étre diminuée
des frais de réalisation effectifs ou estimés.

Lorsqu'il n'est pas possible de déterminer lawade marché d'un terrain ou d'une
construction, la valeur déterminée sur la baserthcipe du prix d'acquisition ou du
co(t de revient est réputée étre la valeur de mdarch

La méthode utilisée pour la détermination devdeur de marché des terrains et
constructions est précisée dans les notes auxfigiansiers.

Obligations et titres a revenus fixes

Lorsque les placements sont admis a la cote ddonrse de valeurs mobiliéres, on
entend par valeur de marché la valeur qui est ikitée a la date de cl6ture du bilan
sur la base du cours moyen pondéré des transactipmsit eu lieu au cours du mois
qui précede la date de cléture du bilan.

Lorsqu'il existe un marché pour des placemeuties que les précédents, on entend
par valeur de marché le prix moyen pondéré desacions qui ont eu lieu au cours
du mois qui précede la date de cléture du bilan.

Lorsque, a la date d'établissement des com@esplacements ont été vendus ou
doivent étre vendus a court terme, la valeur détefendoit étre diminuée des frais de
réalisation effectifs ou estimés.
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Titres a revenus variables

L'évaluation de la valeur de marché des titresvanus variables doit étre réalisée
selon les mémes modalités que pour les bons, dbligaet autres titres a revenus
fixes exposées ci-dessus.

Autres types de placemer{iréts, dépots et autres)

La valeur de marché des autres types de plademieih étre déterminée par référence
a la valeur de remboursement de ces actifs.

Comptabilisation des revenus et charges liés auxagdements
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Les revenus de placements englobent généralemeess dividendes, les loyers, les
parts de résultat et les intéréts. lls sont constés en produits des qu'ils sont
acquis méme s'ils ne sont pas encore encaissés

Les dividendes sont comptabilisés en produigsl@@&oment ou le droit au dividende
est établi.

Les revenus de certaines valeurs mobilierelgstejue les obligations ou les bons,

courus a la date de cloture de l'exercice constitules produits a recevoir a
enregistrer en produits.

Les revenus de certains placements tels quenlasubles loués percus a la date de
cléture de I'exercice par anticipation constitudes produits constatés d'avance qui
viennent minorer le compte de produit intéresseé.

Comptabilisation des opérations relatives a la réaation des placements.
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Placements immobiliers

Les placements immobiliers doivent étre retit@s$actif du bilan lors de leur cession.
La différence entre le produit de cession et laewalcomptable nette a la date du
retrait est incluse dans le résultat de I'exereiceours.

Obligations et titres a revenus fixes

La regle du colt moyen pondéré (CMP) doit étites@e en cas de cession de titres. A
défaut, les entreprises pourront utiliser la refyle=IFO (premier entré premier sorti).
La méthode utilisée doit étre indiqguée dans leesatix états financiers.

La fraction des revenus courus a la date dedaien de l'actif est constatée dans les
revenus des placements financiers.

La différence entre le produit de cession, etdeur comptable nette a la date du
retrait est incluse dans le résultat de I'exereiceours.

Titres a revenus variables

La regle du colt moyen pondéré (CMP) doit étites@e en cas de cession de titres. A
défaut, les entreprises pourront utiliser la refyle=IFO (premier entré premier sorti).



La méthode utilisée doit étre indiqguée dans lesiatix états financiers.

Informations a fournir

Présentation dans les états financiers : aspectsmggaux
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Présentation au bilan

Les placements des entreprises d'assuranceresentés au bilan en faisant ressortir

» les placements en terrains et constructions mtinguant ceux relatifs a
I'exploitation et ceux hors exploitation,

» les placements dans les entreprises liées ttipations,

» les autres placements financiers,

» les créances pour espéces déposées aupredrapsiess cédantes,
» les placements relatifs aux contrats en unigésainpte,

Les placements relatifs aux contrats en unitécolmpte doivent étre évalués et
présentés au bilan en valeur de marché alors gusutees catégories sont présentées
au codt historique éventuellement déprécié selwndgles exposées ci-apres.

La totalité des placements - méme ceux non admiseprésentation des provisions
techniques - est inscrite en classe 2. Cependanmgpartition entre les placements
admis et les placements non admis doit étre memd®rdans les notes aux états
financiers pour chaque catégorie de placement.

Les liquidités sont inscrites en classe 5 désda'elles sont a vue. Les dépbts a terme
sont inscrits en classe 2. Les équivalents deditgs au sens de la norme comptable
générale - sont admis comme placements et ingmitslasse 2. Les opérations de

régularisation liées aux placements sont enregisté classe 4.

Le poste placements représentatifs des conwatsunités de compte reprend
globalement les placements de toutes natures (ille®uactions, obligations,
SICAV...) relatifs aux contrats d'assurance deype.t

Les terrains et constructions d'exploitationvdot étre comptabilisés dans des
comptes différents des terrains et constructionplaeement afin de pouvoir fournir
I'indication dans les notes aux états financiers,

Les terrains et constructions hors exploitatmymprennent les immeubles de
placement. Il est cependant & noter que :

- les parts de sociétés immobilieres cotées sestplacements financiers, les
parts de sociétés immobiliéres non cotées sorpldesments immobiliers,

- les placements immobiliers représentatifs ddratgen unités de compte sont
portés au compte 24 et non aux comptes 21 ou 22,

- les acomptes versés sur placements immobil@ms gortés en comptabilité a
des comptes rattachés aux comptes concernés. Smsidérés comme
acomptes versés toutes avances non capitalisées aodiétés immobiliéres
non cotées. Le montant des acomptes doit étre etilipé dans des comptes
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différents afin de pouvoir fournir lindication danles notes aux états
financiers.

Les placements dans les entreprises liées dduenprésentés au bilan comme suit :

- parts dans les entreprises liées,
- bons et obligations émis par les entreprises|et créances sur ces entreprises,
- participations,

- bons et obligations émis par les entreprises Bsguelles I'entreprise a un lien de
participation et créances sur ces entreprises.

Les autres placements financiers doivent é&sgmtés au bilan comme suit :

- actions et autres titres a revenus variablggmgs dans des Fonds Communs des
Placements,

- obligations et autres titres a revenus fixes,

- préts hypothécaires,

- autres préts,

- dépbts aupres des établissements bancairematiers,

- autres.

Les autres préts concernent les préts de toutiesesa(hors préts hypothécaires)
accordeés par l'entreprise et, dans le cas despesee qui pratiquent l'assurance vie,
les avances sur polices accordées aux assureés.

Les dépdts aupres des établissements bancaiiearatiers concernent les dépots de
toutes natures auprés des établissements banetiieanciers autres que les dépots
a vue, c'est a dire toutes les sommes qui ne peétrenretirées qu'apres une certaine
période. Les sommes déposées sans restriction guaetrait doivent figurer dans le
poste avoirs en banque méme si elles portent intéré

Les créances pour espéces déposées chez legesédancernent les montants en
espéces verses aux entreprises cédantes en gakardiers provisions techniques. Il
doit exister autant de sous comptes qu'il existecéldantes sauf s'il existe une
comptabilité auxiliaire.

La provision pour risque d’exigibilité est inscrite au passif du bilan dans les
provisions techniques.

Si la provision qui figure au bilan de I'exercice pécédent devient sans objet, il
convient de la reprendre dans le résultat de I'exeice en cours. La valeur de
marché des obligations et autres titres a revenusxés, comme celle des autres
placements, doit étre fournie dans les notes auxaés financiers.

Présentation au niveau de I'état de résultat

Les produits et charges liés aux placements sontgsentés dans I'état de résultat
technique pour les entreprises qui pratiquent l'assrance vie.

Les produits et charges liés aux placements sontgsentés dans I'état de résultat
pour les entreprises qui pratiquent I'assurance nowie.
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Une fraction des produits des placements ndtdrassférée de I'état de résultat
technique a I'état de résultat (cas de l'assurai®)ect de I'état de résultat a I'état de
résultat technique (cas de l'assurance non-vie)lgdmiais des postes produits de
placements transférés et produits de placementédlcompte 79). Les modalités de
transfert sont exposées en détail dans la Norme lsucontrdle interne et
I'organisation comptable Annexe 3 chapitre FonctEment des comptes : « compte
79 Transferts ».

Autres informations
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Les principes et méthodes d'évaluation des plants sont mentionnés dans les notes
aux états financiers conformément au 8 70 de laridode présentation des états
financiers.

L'analyse détaillée des placements est donnge léa notes aux états financiers
conformément aux § 75 et 76 de la Norme de présentdes états financiers.

L'analyse détaillée des produits et chargeslaegements est donnée dans les notes
aux états financiers conformément au 8§ 85 de landode présentation des états
financiers.

Date d’application
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La présente norme est applicable aux étatsdieemnrelatifs aux exercices ouverts a
partir du £'janvier 2001.
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